Testata: Milano Finanza

Tipologia: Periodico

Data: 03-05-2014

Pagina: 57

()MSL
e g

O

ISHGDCS.

Aumento di capitale con una nuova categoria di titoli per I'azienda chimica, «small global player>> nel settore deqli aqrofarmaci

Una arescita ambiziosa

| prossamo 6 maggio scado-
ml. N.hs,' 1l m

dintio societanio ded 2003, che
ha note .\mph:au la

Borsa i dinmi dell’aumento

di caputale di Bagro, societh
taliana operante nel setiore
degli Agrofarmaci, con un giro
¢"afferi sttomo a3 140 malions
& ewro. Presidente e Ammini-
seratoee Delegato della soceti
& Georgio Baside, cui fa capo la
holding di maggioranza. Secon-
do socao, I"azsends amencana
Gowan, che ha con Isagro una
importante partnership sirate-
gica. Tempi, costi e caratleri-
stiche dell”sumenio & capitale
sono consultabili alla paginag
web hapJ/faumentodicapitale.

isagro/

L'aumento di capatale Isagro
preserta wna smpoetinte novitl.
Per la peima volta viene enessa
in [1alis una nuova categoria di
tstoki: b Azzoni Sviluppo.

Le Azicai Sviluppo sono stste
create ned 2007 da un gruppo di
lavoro gusdato da Giorgio Ba-
sale - alloea Consighere Incan-
clo per Ricerca e Innovazione
¢ successivamente Vice Presi-
dente per Feananza, Dirno d'lm-
peesa e Fisco di Assolomnbarda
~ cui hanno parnecspato la stessa
Assoloebards, Boesa ltal

Mediobanca e Studio Legale
Bonell: Erede Puppadardo.

L'sdea fa leva sulks nfoema del

possibilith di emettere azsom
diverse da quelle Ordinane, ¢
coasente di modulare § derims
amministralvi ¢ patrimonszali
in funzione delle aspenative
del mercato. Poi & armivata ka
crisi economica, ¢ il progetio
& nnesto nel cassenio, vista ks
difficolta di guotare aziende.
Ma nel 2014 lo stesso Basile,
per alimentare un progetio di
crescita di Bagro, ha decso &
varare la prima emissione di
Azioai Sviluppo. L interesse sul
LTG0 per qUesto strumento s
sta dimostrando alio, e quinds
dopo lsagro
alire socetd

Lo scopo del-
le Azoni Svi-
luppo & quel-
lo di finan-
zare progett
ds crescata di
medse azien-
de guotabili
in Borsa, ma-
gan wnpeese appartenenti alka
categonia del Quarto Capitali-
smo, calegoria che - come han-
no dimostrato gh souds di Me-
diobanca - rappresents la parte
dell'mdustrea taliana pell mno-
valiva, proenetlente od espor-
tatrice. Le Aziom Sviluppo

e

Lo satdments bago of Auaw

ow e n
garantiscono  fspamuio (senza dntio & voto  contestuale emisssone di Azions
ilcoatrollo s m Assemblea, ma con un di-  cedinanie) in modo da non ave-
parte dell'ime  videndo che, qualoea ¢i sia, & re problems di prezzo basso per
prenditore . sempre maggiore ds quellodel-  ghi eccessavi quantitativi né &
diemposies- ke ordinanie) con ks differenza  d&luizione: Socsetii non guota-
so, tutelano  che incxso di OPA o di perdita 12 che intendono rinumere tals,
I"mwvestitore.  ded coatrollo da parte ded mag-  ma che possono guotase le sole
visioche esse  gior azionista/controllante si - Sviluppo, oppure far entrare il
st trasforma-  rametano automaticamente ;o povate equaty nell'azonsrialo
0o sutomaticamente in Ondi-  Ordinaie ¢ diventano anch’es-  atiraverso Je Svaluppo.
narse nell'unico me i se obb i e, Oggelio

cut conta davvero possedere
queste ultame: ovvera, quando
st verifica un’OPA sull aziends.

In pratca, le Azicai Sviluppo
sono anadoghe alle Aziom di

AZIONI SVILUPPO PER LO SVILUPPO

Le Azioni Sviluppe hanno questo nome
perché servono a finanziare progetti di
Sviluppo. Cosl avviene per Isagro. In que-
sto momento, Isagro ha deciso di utilizza-
re | capitali raccolti sul mercato - grazie
all'alleanza con Gowan e all'aumento di

11 nuovo fungicida non resterd solo: pre-
sentando ad aprile il nuove piano indu-
striale, Isagro ha indicato nel periodo
2014-2018 investimenti per circa 80 mi-
lioni di euro, di cui circa 60 milioni desti-
nati alla ricerca. Isagro conta di portare i

capitale con contestuale emissio- ricavi a 230 milioni di Euro nel
ne di Azioni Sviluppo - per inve- 2018 (rispetto ai circa 140 milio-
stire su un nuovo fungicida ad ni del 2013) e di tornare a una
ampio spettro, appartenente ad (0 stabile politica di dividends, de-
una delle pid importanti fami- stinandovi cirea il 40% del risul-
glie chimiche innovative. = tato netto a partire dal 2016.

Tory | dodi ¢ fe informazion concenutl ned peesente focus sono stau foomit dollo campageia logrs, che se g ] e

di OPA. Il maggior incoave-
miente delle Azoai di rispar-
mio, infal, consiste nel venire
eschuse da eventuals OPA: la k-
10 noa contendshalit, pertanto,
ne mantene basso sia "appe-
al, sia il prezzo di quotiazione.
Le Azioni Sviluppo superano
questo empussse. Inoltre, le Svi-
Juppo possono essere emesse
anche da aziende non guotate
n Borsa. In sintess, 1 possibili
ematients &i Azion: Sviluppo
S0n0 tre: Soceeti g quotate m
Boesa, che cosi possoao fare au-
menti i capetale piis facalmen-
e, perché senza effet diluitevi
sui ol gid guotat (le Azom
Sviluppo sono emettibeli in un
rapporto massimo & 1:1 rispet-
w0 alle ordiseese); Societd pros-
same alla quotzsone (anche con

Vantaggi per "'imprenditore
¢ l"investitore. Con il sistema
delle Azsoni Sviluppo ci do-
vrebbero essere palt vantaggi
per tulti. Vastaggi per I'impren-
dmore, ol guale immetie nsoese
fresche nella sua impresa, da
utilszzare per progetts di cresci-
1 Inoltre, in questo modo, 1"a-
zienda non viene ultenormente
indebstats, e quind: non deve
sobbarcarsi | costs dells leva
fimnziana In pratica, si viene
a dasporre di un terzo canale
& risorse, aggiuntive rispetio
al debito bancanio o alla guo-
azone del capatale cedinario.
Vantagg per gli investitor, 1
quali si assicurano dividends
maggice ¢, comundgue, gl ses-
sa dirstns dei titolart &i cedinane
in cso i OPAL
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